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AvVisos

Esta publicacao contém informacoes acerca da oferta e da demanda de etanol e de
gasolina, de acordo com estudos da Empresa de Pesquisa Energética.

Este documento possui carater informativo, sendo destinado a subsidiar o
planejamento do setor energético nacional. Logo, a EPE se exime de quaisquer
acoes e tomadas de decisao (como definicao de diretrizes estratégicas, decisoes de
investimento ou de estratégias de negdcio) que possam ser realizadas por agentes
econdmicos ou qualquer pessoa com base nas informacoes contidas neste
documento.



Valor publico

A EPE realiza estudos e pesquisas para subsidiar a formulacao, implementacao e
avaliacao da politica e do planejamento energético brasileiro.

Este Caderno segue a linha de estudos que emprega a metodologia da Matriz Insumo
Produto para avaliar o impacto socioecondmico do consumo de combustiveis, visando
contribuir para as discussoes dos desdobramentos da politica energética nacional, de
forma que se conjugue a diversificacao e o equilibrio no uso dos recursos (fosseis ou
renovaveis), garantindo a seguranca no abastecimento e o alinhamento as politicas
ambientais.

Com esse objetivo, o documento utiliza variacdées na demanda de combustiveis do ciclo
Otto, aliado ao emprego da MIP, a partir das contas nacionais, para avaliar os impactos
socioecondmicos do estimulo a demanda de etanol, por meio de politicas publicas e
adotando o estudo Cenarios de Oferta de Etanol e Demanda do ciclo Otto da EPE.
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Sobre a publicacao “Impactos Socioeconomicos dos Cenarios de Demanda
de Etanol via Matriz Insumo Produto”

Impactos Socioeconémicos dos Cenarios de Demanda de Etanol via Matriz Insumo Produto € uma publicacao da EPE
que apresenta projecoes para variaveis macroecondmicas a partir de hipotéticos choques de demanda de etanol no
Brasil.

As projecoes para cada variavel macroecondmica sao obtidas por meio de métodos estatisticos, a partir dos
multiplicadores estimados pela metodologia da Matriz Insumo Produto. Para estimar os choques de demanda,
utilizam-se modelos econométricos classicos, modelos setoriais de demanda energética, além de expectativas e
percepcoes dos autores.

As informacoes contidas nessa publicacao podem eventualmente apresentar uma amplitude maior do que os
estudos e projecoes de longo prazo da EPE, em funcao do escopo e de possiveis diferencas em termos de
metodologia.

Esta publicacao utiliza como base a Matriz Insumo Produto, publicada pelo IBGE (2016), o estudo da EPE “Cenarios
de Oferta de Etanol e Demanda do Ciclo Otto”, e esta alinhada ao Planejamento Estratégico da EPE, objetivando
reduzir a assimetria de informacoes e favorecer a tomada de decisao no setor de energia.
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= Cenarios de oferta de etanol e demanda do Ciclo Otto

= Cenarios Econdmicos - projecoes do PIB, renda e emprego
= |mpacto sobre a atividade economica (PIB)

= |[mpacto sobre a renda

= |mpacto sobre o emprego

= |mpacto sobre a importacao de gasolina A

= Consideracoes finais



Cenarios de Oferta de Etanol e Demanda do Ciclo Otto
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Figura 1: Projecdes da Demanda de Etanol Combustivel
Nota: Em 2024, a demanda de etanol combustivel foi de 35 bilhdes de litros (EPE, 2025c¢, 2025d).

Fonte: EPE (2025e).

As variacdes de demanda de etanol anidro e hidratado combustivel
foram obtidas a partir de cada cenario do estudo Cenarios de Oferta de
Etanol e Demanda do Ciclo Otto.

As variacoes sao tomadas em relacao ao cenario BOX (cenario de
referéncia para este estudo), em que nao ha expansao significativa da oferta
de etanol, em todo o periodo, permanecendo em patamar similar ao
observado em 2025.

Consequentemente, neste cenario BOX, a participacao do etanol
hidratado apresenta uma reducao, frente ao aumento da demanda de
combustiveis do ciclo Otto.

Os choques da demanda/receita de etanol anidro e hidratado foram
calculados a partir das premissas de precos, com base em estudos internos,
e das variacoes da oferta de etanol, relativas ao cenario BOX.

Tabela 1. Variacoes da demanda de etanol total (anidro e hidratado)
relativas ao BOX (bilhdes de litros)

e T N T

Fonte: elaboracao propria a partir de EPE (2025e).
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Cenarios Econémicos - projecoes do PIB, renda e emprego

Evolucao do PIB nos trés cenarios (2024 = 100)
Fonte: EPE.

@ cenario Superior

. Cenario Referéncia

@ cCenario Inferior

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2@AEP35

Figura 2: Projecoes de crescimento do PIB

Nota: Para as projecoes de crescimento macroecondmico das variaveis renda e emprego,
foram adotadas as mesmas taxas projetadas para o PIB (EPE,2025a).

Fonte: EPE (2025a, 2024).

As variacoes do PIB foram obtidas a partir de cada cenario econémico
do documento Premissas econdmicas e demograficas (EPE, 2025a), da
série Estudos do Plano Decenal de Expansao de Energia 2035.

As variacoes sao tomadas em relagcao ao cenario Referéncia, que pode
ser considerado um cenario tendencial, porém com avancos pontuais
relevantes.

EPE (2025a) apresentou também dois cenarios alternativos de PIB -
inferior e superior - elaborados a partir da sensibilidade do comportamento
das variaveis que sao consideradas chave para o crescimento econdémico
nos proximos dez anos.

Nesta analise, empregam-se as taxas do cenario Referéncia, elaborado
para o PDE 2035, para avaliar os impactos dos choques de etanol nos
agregados macroecondmicos de PIB, renda e emprego.

Tabela 2. Projecao de crescimento do PIB conforme os cenarios
macroecondmicos e o periodo selecionado.

Fonte: EPE (2025a).
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Impacto sobre a atividade economica (PIB)

250 Para cada acréscimo na demanda de etanol, a
atividade econdmica como um todo - incluindo a
200 195,3 cadeia produtiva dos biocombustiveis e setores
conectados a ela direta ou indiretamente - podera ter
§ @) 1369 um aumento, em 2035, que variara entre R$ 74 bilhdes
« 150 ’ (cenario baixo) e R$ 195 bilhdes (cenario alto).
o 112,3
2 Estes aumentos de atividade econOmica
Q2 100 826 . . o
= ’ 74,4 representam impactos no PIB equivalentes a 0,09% em
54,2 2027, até 1,69% em 2035 - combinacoes,
50 respectivamente, dos cenarios baixo e alto de etanol
10,2 171 18,1 com o cenario macroeconomico referéncia (PIB*).
, = BN i .
5027 5031 5035 Para obtencao desses valores, o multiplicador de
atividade utilizado foi 2,38 (IBGE, Matriz Insumo Produto
B Cendrio Baixo M Cenéario Médio M Cenério Alto 2015).
Figura 3. Incremento no PIB gerado nos Cenarios Baixo, Médio e Alto * Projetado a partir do estudo da EPE “Premissas Demograficas e
Fonte: EPE (2025a, 2025¢), IBGE (2016, 2025a, 2025b). Economicas — PDE 2035”.
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Impacto sobre a renda

>> Para cada acréscimo na demanda de etanol, a renda
gerada podera ter um aumento, em 2035, que variara

40 (e entre R$ 15 bilhoes (cenario baixo) e R$ 39 bilhdes
35 —\eRS) (cenério alto).
30 >> Estes aumentos representam impactos na renda total

45

%
(O]

25 equivalentes a 0,06% em 2027 até 0,99% em 2035 -
g 20 combinacoes, respectivamente, dos cenarios baixo e alto
2 de etanol com o cenario macroecondmico referéncia
Z 15

(renda total*).
1

o

>> Para obtencao destes resultados, o multiplicador da
renda empregado foi 0,43 (IBGE, Matriz Insumo Produto
2015).

2,2

2027 2031 2035

o

M Cendrio Baixo M Cenario Médio M Cenario Alto N .
Foram adotadas as mesmas taxas de crescimento do PIB, dos

diferentes cenarios macroecondmicos (estudo da EPE “Premissas
Demograficas e Econdmicas - PDE 2035”), para projetar o crescimento
da renda e dos empregos.

Figura 4. Incremento na Renda gerada nos Cenarios Baixo, Médio e Alto
Fonte: EPE (2025a, 2025¢), IBGE (2016, 2025a, 2025b).
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Impacto sobre o emprego

. 2500 (épeJ >> Para cada acréscimo na demanda de etanol, o
< ' 040 to’-tal de empregos gerados podera variar entre 740
®  2.000 : mil e 1,94 milhao em 2035.
§ >>  Estes aumentos representam impactos no
2 1.500 1.360 emprego total equivalentes a 0,11% em 2026 até
s 1.173 1,88% em 2035 - combinacoes, respectivamente,
§ dos cenarios baixo e alto de etanol com o cenario
¢ 1000 863 739 macroecondmico de referéncia (emprego total*).
<
S 566 >> Para obtencao desses valores, o multiplicador de
E 500 emprego utilizado foi 20,73 (IBGE, Matriz Insumo Produto
100 183 193 I 2015).
, = I N
2027 2031 2035

M Cenario Baixo M Cenario Médio M Cenario Alto \ )
Foram adotadas as mesmas taxas de crescimento do PIB, nos

Figura 5. Emprego gerado nos Cenarios Baixo, Médio e Alto diferentes cenarios macroecondmicos (estudo da EPE “Premissas
Fonte: EPE (2025a, 2025e), IBGE (2016, 2025a, 2025b). Demograficas e Econdmicas - PDE 2035”), para projetar o

crescimento da renda e dos empregos.
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Impacto sobre a importacao de gasolina A

BilhGes de Reais

Economia na importacao de gasolina A a partir do aumento

da producao de etanol
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Figura 6. Reducao de despesas com Importacao de gasolina A
Fonte: EPE (2025a, 2025e), IBGE (2016, 2025a, 2025b).
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Para cada acréscimo na oferta de etanol, o montante
dispendido com importacao de gasolina podera reduzir, em
2035, de R$ 5,4 bilhoes a R$ 15 bilhdes nos cenarios baixo
e alto, respectivamente.

Ao se considerar a producao de gasolina A do PDE 2035
como base para uma analise relacionadas as demandas de
etanol e gasolina no estudo Cenarios de Oferta de Etanol e
Demanda do Ciclo Otto (EPE, 2025b, 2025c¢), verifica-se que
ha importacao de gasolina A no cenario baixo em todo o
periodo, entre 2026 e 2028 no médio e apenas em 2026 e
2027, no cenario alto,

No cenario alto, a expansao da producao de etanol
gera excedente de producao de gasolina A, a partir de
2028. Isto permite realizar ganhos econémicos, nao
somente com a importacao evitada mas também com
a exportacao do fossil.

Para obtencao desses valores, o multiplicador utilizado
foi de 0,21 (IBGE, Matriz Insumo Produto 2015).
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Consideracoes finais

Ressalta-se que a metodologia da Matriz Insumo Produto oferece a capacidade de estimar, em ordem de
grandeza, os impactos dos diferentes eventos econdmicos, especialmente, producao e consumo de etanol,
mensurando os desdobramentos tais como a geracao de emprego, renda, atividade econdmica e importacao de
gasolina A, mantendo-se inalteradas as demais condicoes, tais como a relagao PE/PG, por hipétese simplificadora.

E importante destacar que estas estimativas ndo pretendem ser exatas, visto que todo e qualquer célculo
econdmico possui uma margem de erro intrinseca aos modelos adotados.

Acrescenta-se como restricao do modelo da MIP adotado no presente estudo a auséncia de uma hibridizacao
dos setores de fabricacao de biocombustiveis e refino de petrdleo e coquerias, 0 que se adicionaria a margem de
erro do calculo. Apesar disso, os impactos retratados pelo modelo sao validos e Uteis, sendo o modelo amplamente
utilizado.

Os resultados aqui apresentados poderao decorrer do consorcio de agoes exitosas, tais como as iniciativas do
setor voltadas a melhoria dos fatores de producao, com a implementacao de politicas publicas como o RenovaBio € a
Lei do Combustivel do Futuro.

Nota-se que, em termos proporcionais, em relacao aos totais projetados, os impactos mais elevados ocorrem
na geracao de empregos, em seguida no PIB, posteriormente na renda, e, por ultimo, na substituicao de importacao
de gasolina A. Isto indica que estimulos ao setor de biocombustiveis sao benéficos a economia como um todo,
adicionalmente contribuindo para a seguranca do abastecimento nacional e para a melhoria no saldo das contas
externas nacionais.
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